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2001年度 2002年度 2003年度 2004年度 2005年度 2006年度 2007年度 2008年度 2009年度 2010年度 2011年度 2012年度 2013年度 2014年度 2015年度 2016年度 2017年度 2018年度 2019年度

第3四半期

億円

累積収益額 四半期別収益率

収益率＋3.23％（年率）

収益額＋75.2兆円（累積）

2019年度第3四半期
市場運用開始以降

（2001年度～2019年度第3四半期）

＋７５兆２，４４９億円（累積収益額）
うち、利子・配当収入は３６兆５，３４５億円

運用資産額 １６８兆９，８９７億円（2019年度第3四半期末現在）

収益率
（収益額）

＋４．６１％（期間収益率）

＋７兆３，６１３億円（期間収益額）
うち、利子・配当収入は８，９５３億円

＋３．２３％（年率）

年金積立金は長期的な運用を行うものであり、その運用状況も長期的に判断することが必要ですが、国民の皆様に対して 

適時適切な情報提供を行う観点から、作成・公表が義務付けられている事業年度ごとの業務概況書のほか、四半期ごとに 

運用状況の速報として公表を行うものです。 

収益は、各期末時点での時価に基づく評価であるため、評価損益を含んでおり、市場の動向によって変動するものである 

ことに留意が必要です。 

市場運用開始後の四半期収益率と累積収益額（2001 年度～2019 年度第 3 四半期） 

 

（注１）当法人が管理・運用している資産は、市場運用を行っている資産（以下「市場運用分」といいます。）と満期保有としている財投債になります。市場運用分は時価評価、財投債は償却原価法 

（ＸＸ）による評価により管理・運用を行っています。 

（注２）収益率は、市場運用分と財投債の投下元本平均残高等で加重平均により算出しています。 

（注３）期間収益率及び期間収益額は、前期末から比較したものです。（以下のページにおいても同様です。） 

（注４）市場運用開始以降の収益率（年率）は、前年度までの各年度の収益率及び今年度の今四半期までの収益率を用いて幾何平均により算出しています。 

（注５）累積収益額は、前年度までの各年度の収益額に、今年度の今四半期までの収益額を加えたものです。 

（注６）上記数値は速報値のため、業務概況書等において、変更になる場合があります。（以下のページにおいても同様です。） 

２０１９年度第３四半期運用状況（速報） 
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2019年3月末 2019年9月末 2019年10月末 2019年11月末 2019年12月末

国内債券 10年国債利回り       (%) -0.09 -0.22 -0.14 -0.08 -0.02

TOPIX配当なし (ポイント) 1,591.64 1,587.80 1,667.01 1,699.36 1,721.36

日経225     (円) 21,205.81 21,755.84 22,927.04 23,293.91 23,656.62

米国10年国債利回り   (%) 2.41 1.67 1.69 1.77 1.92

ドイツ10年国債利回り (%) -0.07 -0.57 -0.40 -0.36 -0.19

NYダウ     (ドル) 25,928.68 26,916.83 27,046.23 28,051.41 28,538.44

ドイツDAX     (ポイント) 11,526.04 12,428.08 12,866.79 13,236.38 13,249.01

上海総合指数  (ポイント) 3,090.76 2,905.19 2,929.06 2,871.98 3,050.12

ドル／円   (円) 110.69 108.08 108.11 109.51 108.68

ユーロ／円  (円) 124.28 117.82 120.61 120.75 121.99

国内株式

外国債券

外国株式

為替

2019年10月～12月 2019年4月～12月

国内債券

 複合ベンチマーク収益率

  NOMURA-BPI（除くABS） -1.05% 0.26%

国内株式

　TOPIX配当込み

外国債券

  FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）

     〈参考〉 FTSE世界国債インデックス（除く日本、現地通貨ベース） -1.88% 4.33%

外国株式

  MSCI ACWI (除く日本、円ベース)

 〈参考〉  MSCI ACWI (除く日本、現地通貨ベース） 7.79% 13.00%

0.06%

9.63%

2.58%

11.24%9.76%

8.59%
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○市場インデックスの推移

  

 

１．２０１９年度第３四半期市場環境 
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35%

25%
15%

24.87%

3.38%

24.97%

27.58%

内側：基本ポートフォリオ

（カッコ内は乖離許容幅）

外側：平成30年9月末

短期資産（注２）

外国株式 国内債券（注３）

42兆2,179億円

内側：基本ポートフォリオ

（カッコ内は乖離許容幅）

外側：2019年12月末

外国債券（注３）

国内株式

(±9%)

(±10%)

(±4%)

(±8%)

42兆3,781億円

30兆7,144億円

46兆8,110億円 25%

5兆7,334億円
・外国債券（為替ヘッジなし）

18.10%

・外国債券（為替ヘッジ付き）

1.11%

1兆8,774億円

資産額
（億円）

構成割合

422,179 24.87%

423,781 24.97%

為替ヘッジなし 307,144 18.10%

為替ヘッジ付き 18,774 1.11%

468,110 27.58%

57,334 3.38%

1,697,320 100.00%合　　計

短 期 資 産

第３四半期末
（２０１９年１２月末）

（年金積立金全体）

国 内 債 券

国 内 株 式

外 国 株 式

外 国 債 券

 

 

（注１）上記数値は四捨五入のため、各数値の合算は合計値と必ずしも一致しません。 

（注２）年金積立金全体とは、年金特別会計で管理する積立金（2019 年 12 月末で 7,423 億円）を含みます。基本ポートフォリオは、年金特別会計で管理する積立金を含めた年金積立金全体に対し、国内

債券 35％（±10％）、国内株式 25％（±9％）、外国債券 15％（±4％）、外国株式 25％（±8％）です。なお、国内債券利回りの大幅な低下といった近時の市場環境等を踏まえ、当面の対応として、

国内債券の乖離許容幅については弾力的に適用しています。具体的には、国内債券と短期資産の合算を国内債券の乖離許容幅の範囲内にとどめることとしています。 

（注３）為替ヘッジ付き外国債券については、近時の市場環境下では国内債券の代替として有効な資産となっていることを踏まえ、そのリスク・リターン特性が国内債券に近いことを考慮して、乖離許容

幅管理上、外国債券の資産構成割合から控除し、国内債券の資産構成割合に算入することとしています。ただし、資産区分上の位置付けや資産クラス別の収益率等においては、為替ヘッジ付き外

国債券は引き続き外国債券として取扱うこととしています。 

（注４）オルタナティブ資産の年金積立金全体に占める割合は 0.49％（基本ポートフォリオでは上限 5％）です。 

（注５）管理積立金（厚生年金保険法第 79 条の６第１項に規定する管理積立金をいいます。以下「厚生年金分」といいます。）に係る運用資産別の構成割合は、上記の年金積立金全体に係る構成割合と 

（ＸＸ）同じ比率です。 

２．運用資産額・構成割合（年金積立金全体） 

- 3 -



２０１９年度第３四半期運用状況 

第１
四半期

第２
四半期

第３
四半期

第４
四半期

年度
第１

四半期
第２

四半期
第３

四半期
第４

四半期
年度

1.68 3.42 -9.06 6.21 1.52 0.16 1.14 4.61 5.91

26,227 54,143 -148,038 91,463 23,795 2,569 18,058 73,613 94,241

(24,726) (51,048) (-139,599) (86,283) (22,447) (2,427) (17,057) (69,527) (89,009)

10,042 6,093 8,462 5,811 30,409 11,041 6,345 8,953 26,340

(9,467) (5,745) (7,980) (5,482) (28,687) (10,432) (5,994) (8,456) (24,877)

1,585,800 1,656,104 1,506,631 1,592,154 1,592,154 1,592,133 1,617,622 1,689,897 1,689,897

(1,494,999) (1,561,423) (1,420,739) (1,501,990) (1,501,990) (1,504,212) (1,527,923) (1,596,092) (1,596,092)

２０１８年度 ２０１９年度

利子・配当収入
（億円）

収益率（％）

収益額（億円）

運用資産額（億円）

第１四半期 第２四半期 第３四半期

修正総合収益率（％） 1.51 0.16 1.14 4.63

時間加重収益率 1.54 0.16 1.14 4.58

23,623 2,526 18,015 73,570

(22,286) (2,387) (17,016) (69,486)

1,583,191 1,583,176 1,608,659 1,680,940

(1,493,535) (1,495,750) (1,519,457) (1,587,632)
運用資産額（億円）

総合収益額（億円）

２０１８年度
２０１９年度

第１四半期 第２四半期 第３四半期

172 43 43 43

(162) (41) (41) (41)

8,963 8,957 8,963 8,957

(8,455) (8,462) (8,466) (8,460)

収益額（億円）

運用資産額（億円）

0.491.93 0.48 0.48

２０１９年度

収益率（％）

２０１８年度

≪運用資産全体≫ 

≪参考≫ 

（市場運用分） （財投債） 

（注１）市場運用分は時価による評価、財投債は償却原価法による評価に未収収益を含めたものにより算出しています。 

（注２）収益率及び収益額は、運用手数料等控除前のものです。また、各期間の収益率は期間率、2018 年度は年率です。 

（注３）カッコ内は厚生年金分の値です。寄託金の元本に応じて按分しています。なお、収益率は按分後も同じ値なので特記していません。 

（参考資料） 
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第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度

1.51 0.16 1.14 4.63 5.94

第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度

1.54 0.16 1.14 4.58 5.94

国 内 債 券 1.43 0.81 0.31 -0.96 0.15

国 内 株 式 -5.09 -2.31 3.34 8.58 9.62

外 国 債 券 2.70 0.94 1.21 0.86 3.04

外 国 株 式 8.12 1.29 0.11 9.73 11.27

短 期 資 産 0.02 -0.05 0.01 0.01 -0.03

時間加重収益率（％）

２０１８年度
２０１９年度

２０１８年度
２０１９年度

修正総合収益率（％）

第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度

1.52 0.16 1.14 4.61 5.91

２０１９年度
２０１８年度

収益率（％）

第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度

1.93 0.48 0.48 0.49 1.45収益率（％）

２０１８年度
２０１９年度

収益率の状況  

≪運用資産全体≫ 

≪参考≫ 

（市場運用分） 

 

（財投債） 

（注１）収益率は、運用手数料等控除前のものです。また、2019 年度の各期間及び年度は期間率、2018 年度は年率です。 

（注２）厚生年金分の収益率は、按分後も同じ値なので特記していません。 
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第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度

2,569 18,058 73,613 94,241

(2,427) (17,057) (69,527) () (89,009)

２０１８年度
２０１９年度

23,795収益額（億円）

第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度

43 43 43 129

(41) (41) (41) () (122)
収益額（億円） 172

２０１８年度
２０１９年度

第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度

2,526 18,015 73,570 94,112

(2,387) (17,016) (69,486) () (88,887)

3,393 1,318 -4,087 624

(3,206) (1,245) (-3,860) () (590)

-8,926 12,616 33,480 37,170

(-8,433) (11,917) (31,621) () (35,107)

2,686 3,614 2,701 9,001

(2,538) (3,414) (2,551) () (8,501)

5,413 461 41,470 47,343

(5,114) (435) (39,168) () (44,715)

-39 6 7 -27

(-37) (6) (6) () (-25)

 総合収益額（億円）

11

31,411

6,975

-20,732

5,959

23,623

短 期 資 産

外 国 株 式

外 国 債 券

国 内 株 式

国 内 債 券

２０１８年度
２０１９年度

 
≪運用資産全体≫ 

 

 

 
 
 

 

≪参考≫ 
 

（市場運用分）                                      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（財投債） 

 

 

 

 

 

 

（注１）上記数値は四捨五入のため、各数値の合算は合計値と必ずしも一致しません。 

（注２）収益額は、運用手数料等控除前のものです。 

（注３）カッコ内は厚生年金分の値です。寄託金の元本に応じて按分しています。 

収益額の状況 
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運用実績推移 
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2001年度 2002年度 2003年度 2004年度 2005年度 2006年度 2007年度 2008年度 2009年度 2010年度 2011年度 2012年度 2013年度 2014年度 2015年度 2016年度 2017年度 2018年度 2019年度

第3四半期

億円

累積収益額 四半期別収益率

収益率＋3.23％（年率）

収益額＋75.2兆円（累積）

2001年度 2002年度 2003年度 2004年度 2005年度 2006年度 2007年度 2008年度 2009年度 2010年度 2011年度 2012年度 2013年度 2014年度 2015年度 2016年度 2017年度 2018年度
2019年度
4～12月

独法設立後
（2006～2019年12月末）

市場運用開始後
（2001～2019年12月末）

-5,874 -24,530 48,916 26,127 89,619 39,445 -55,178 -93,481 91,850 -2,999 26,092 112,222 102,207 152,922 -53,098 79,363 100,810 23,795 94,241 618,191 752,449

-1.80% -5.36% 8.40% 3.39% 9.88% 3.70% -4.59% -7.57% 7.91% -0.25% 2.32% 10.23% 8.64% 12.27% -3.81% 5.86% 6.90% 1.52% 5.91% 3.41% 3.23%

 収益額（億円）

収益率

 

 

市場運用開始後の四半期収益率と累積収益額（2001 年度～2019 年度第 3 四半期） 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

（注１）収益額及び収益率は、運用手数料等控除前です。 

（注２）四捨五入のため、各数値の合算は合計と必ずしも一致しません。 
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